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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Loan to Deposit Ratio, Net Profit Margin and Return on
Equty on stock returns with Exchange Rate as a moderating variable. This research uses the object of
the banking sub-sector companies in Southeast Asia for the period 2012-2019. The data collected is
secondary data with the documentation method in the form of the company's annual report. The
analytical tool used to test the hypothesis is IBM SPPS V21. The sampling method used in this study
used the Purposive Sampling Technique and obtained 10 companies with a sample of 80 sample
data. The analytical techniques used are descriptive statistical analysis, classical assumption test,
moderated regression analysis (MRA), multiple linear regression, partial test (t test), and
simultaneous test (f test). The results of this study partially conclude that Loan To Deposit Ratio
(LDR) has no significant effect on Stock Return, Net Profit Margin (NPM) has no significant effect
on Stock Return, and Return On Equity (ROE) has no significant effect on Stock Return. The results
of the study simultaneously showed that the Fcount value was 2.891 and Ftable 2.85, meaning that
Fcount > Ftable or a significance value of 0.048 <0.05. Thus, Loan To Deposit Ratio (LDR), Net
Profit Margin (NPM), and Return On Equity (ROE) simultaneously have a significant effect on
Stock Return. The results of the Moderated Regression analysis (MRA) research show that the
exchange rate does not moderate the Loan To Deposit Ratio (LDR) on stock returns, and the
exchange rate does not moderate the net profit margin (NPM) on stock returns, the exchange rate
does not moderate the return on equity (ROE). to Stock Return.

Keywords: Loan To Deposit Ratio; Net Profit Margin ; Return On Equity ; Stock Return and
Exchange Rate.
ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Loan to Deposit Ratio, Net Profit Margin dan
Return on Equty terhadap Return saham dengan Nilai Tukar sebagai variabel moderating. Penelitian
menggunakan objek perusahaan subsektor Perbankan di asia Tenggara periode 2012-2019. Data
yang dikumpulkan merupakan data sekunder dengan metode dokumentasi berupa laporan tahunan
perusahaan. Alat analisis yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah IBM SPPS V21. Metode
pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan Teknik Purposive Sampling
dan di peroleh 10 perusahaan dengan sampel 80 sample data. Teknik analisis yang digunakan yaitu
analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, moderated regression analysis (MRA), regresi linier
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berganda, uji parsial (uji t), dan uji simultan (uji f). Hasil penelitian ini secara parsial menyimpulkan
bahwa Loan To Deposit Ratio (LDR) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, Net
Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, dan Return On Equity
(ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Hasil penelitian secara simultan
menunjukkan nilai Fpiwng Sebesar 2,891 dan Fiapel 2,85 artinya Fhiwung > Franer atau nilai signifikasi 0,048
< 0,05. Sehingga, Loan To Deposit Ratio (LDR), Net Profit Margin (NPM), dan Return On Equity
(ROE) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Hasil penelitian Moderated
Regression analysis (MRA) menunjukkan bahwa Nilai Tukar tidak memoderasi Loan To Deposit
Ratio (LDR) terhadap Return Saham, dan Nilai Tukar tidak memoderasi Net Profit Margin (NPM)
terhadap Return Saham, Nilai Tukar tidak memoderasi Return On Equity (ROE) terhadap Return
Saham.

Kata kunci: Loan To Deposit Ratio ; Net Profit Margin ; Return On Equity ; Return Saham dan
Nilai Tukar.

I. PENDAHULUAN

Secara umum bank memiliki peran yang cukup penting dalam aktivitas perekonomian. Kondisi
perbankan dengan struktur keuangan yang sehat akan dapat menjaga stabilitas ekonomi dan
sistem keuangan negara. Seiring dengan perkembangan bisnis perusahaan yang tumbuh dan
berkembang secara pesat mengharuskan perusahaan untuk terus mempertahankan dan
meningkatkan kinerja perusahaannya. Pengembangan subsektor perbankan harus terus dilakukan
agar bank dapat bersaing dan memperoleh laba yang berkesinambungan bagi pemegang saham
perusahaan.

Pertumbuhan ekonomi di Asia Tenggara dapat dilihat melalui pasar modalnya. Pasar modal
menjadi sarana efektif untuk mempercepat akumulasi dana bagi pembiayaan pembangunan
melalui mekanisme pengumpulan dana dari masyarakat dan menyalurkan dana tersebut. Bagi
investor yang berinvestasi bertujuan untuk memperoleh pendapatan atau keuntungan dalam nilai
investasi awal (modal) untuk memaksimalkan hasil return dimasa mendatang. Kinerja
perusahaan dalam memperoleh laba dapat dinilai dan diteliti melalui rasio Loan To Deposit Ratio
(LDR), Net Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE),dan Nilai Tukar sebagai variabel
moderasi.

Loan To Deposit Ratio (LDR) merupakan rasio untuk mengukur komposisi jumlah kredit yang
diberikan dibandingkan dengan jumlah dana masyarakat dan modal sendiri yang digunakan. Net
Profit Margin (NPM) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan bank dalam
menghasilkan net incomedari kegiatan operasinya. Return on Equity (ROE) merupakan rasio
yang mengatur kemampuan perusahaan untuk memperoleh tersedia keuntungan bagi pemegang
saham perusahaan. nilai tukar adalah nilai mata uang suatu negara terhadap mata uang lain mata
uang negara, yaitu jumlah unit yang diperlukan yang dapat dibeli mata uang dengan jumlah
tertentu unit mata uang lain.

Beberapa penelitian telah dilakukan dan menghasilkan perbedaan yang beragaman mengenai
Loan To Deposit Ratio (LDR), Net Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE),dan Nilai
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Tukar sebagai variabel moderasi. Penelitian diantaranya dilakukan menurut (Wang &
Lutsey,2014) dalam(Hakim and Martono, 2019)LDR (Loan to Deposit Ratio)tidak berpengaruh
terhadap return saham. Menurut (Kusmayadi, Rahman and Abdullah, 2018) secara parsial Net
Profit Margin, Price to Book Value, dan Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif signifikan
terhadap return saham. Menurut (Hapsoro, Wicaksono and Primaretka, 2020) secara parsial
Return on Equity berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return saham. Menurut (Cuestas
and Tang, 2020) Nilai tukar secara statistic dignifikan terhadap Return Saham. Menurut
(Intariani, Putu and Suryantini, 2020)likuiditas berpengaruh positif tetapi tidak signifikan
terhadap return saham bank, Profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham bank. Menurut (Osundina and Kemisola, 2016) nilai tukar tidak
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas bank dengan menggunakan ukuran ROA
sedangkan fluktuasi nilai tukar memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap likuiditas
bank yang menggunakan LDR sebagai ukurannya. Menurut (Turilara, Isynuwardhana and
Lestari, 2019) secara simultan nilai tukar dan inflasi berpengaruh terhadap Profitabilitas (NPM),
secara parsial nilai tukar berpengaruh signifikan dengan arah negatif terhadap profitabilitas.

Menurut (Lagat and Nyandema, 2016) nilai tukar mata uang asing berpengaruh positif kuat
terhadap kinerja keuangan bank dan nilai tukar yang berfluktuasi dan tidak stabil dapat
berkontribusi pada pertumbuhan profitabilitas bank. Menurut (Asry, 2020) Arus kas tidak
berpengaruh signifikan terhadap saham return, sedangkan variabel ROE dan size berpengaruh
signifikan terhadap return saham. Menurut (Chandra et al., 2019) menunjukkan bahwa variabel
profitabilitas yang mempengaruhi return saham modal variabel struktur, ukuran perusahaan, dan
likuiditas tidak berpengaruh signifikan.

Tujuan dari penelitian ini untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Loan To Deposit Ratio
(LDR), Net Profit Margin (NPM), dan Return On Equity (ROE) terhadap return saham dengan
nilai tukar sebagai variabel moderasi pada sub sektor perbankan di asia tenggara Periode 2012-
2019 karena dilihat dari penelitian-penelitian terdahulu diatas masih saling bertentangan satu
sama lain.

Il. TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN MODEL PENELITIAN
Tinjauan ini harus sesuai dengan variable dan indicator ruang lingkup penelitian.dan harus
mencantumkan dengan jelas sebagai rujukan untuk operasional definisi variable penelitian.

Loan To Deposit Ratio (LDR)

Menurut (Kasmir, 2015:319) salah satu jenis Rasio Likuiditas yaitu Loan to Deposit Ratio. Loan
to Deposit Ratio merupakan rasio untuk mengukur komposisi jumlah kredit yang diberikan
dibandingkan dengan jumlah dana masyarakat dan modal sendiri yang digunakan.

Loan To Deposit Ratio (LDR) diperoleh dari persamaan:

Total Loan
LDR = Total Deposit + Equity X100%

Net Profit Margin (NPM)
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Menurut Kasmir (2015:235) Net profit margin atau margin laba bersih merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur kemampuan bank dalam menghasilkan net incomedari kegiatan
operasinya. Loan to Deposit Ratio (LDR) diperoleh dari persamaan:

Earning Ater Tax
NPM = pendapatan Operasional ~ X 100 %

Return On Equity

Menurut (Asry, 2020) Return on Equity merupakan rasio yang mengatur kemampuan perusahaan
untuk memperoleh tersedia keuntungan bagi pemegang saham perusahaan. Rasio ini juga di
pengaruhi oleh besarnya utang perusahaan. Return on Equity diperoleh dari persamaan:

NPM = Earning After Tax (EAT) X 100 %
Shareholders’ Equity

Return Saham

Menurut (Hapsoro, Wicaksono and Primaretka, 2020) Return saham adalah hasil keuntungan
atau kerugian (Capital los) yang diperoleh dari hasil investasi atau memperdagangkan saham
dalam jangka waktu tertentu. Return Saham diperoleh dari persamaan:

Pt —P1
Return saham = Pt-l— X 100%

Nilai Tukar

Menurut (Rahardja and Manurung, 2016) Nilai tukar adalah “harga yang menggambarkan berapa
banyak suatu mata uang harus dipertukarkan untuk memperoleh satu unit mata uang lain atau
biasa disebut rasio pertukaran”. Nilai tukar diperoleh dari persamaan:

Nilai Tukar = Kurs Jual ; Kurs Beli X 100%

Kerangka Pemikiran

Berdasarkan tinjauan pustaka dan penelitian terdahulu yang telah diuraikan diatas, maka disusun
kerangka pemikiran yang menggambarkan hubungan antara Loan to Deposit Ratio, Net Profit
Margin, dan Return On Equity terhadap Return Saham dengan Nilai Tukar sebagai variabel
moderasi yang akan diuji. Berdasarkan teori dan hasil penelitian sebelumnya, maka ditarik suatu
kerangka pemikiran seperti pada gambar 2.1 dibawah ini adalah sebagai berikut:
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Gambar 1 Kerangka Pemikiran

Hipotesis Penelitian

1. Pengaruh Loan to Deposit Ratio terhadap Return Saham

Menurut (Rachmad, 2020) menyatakan bahwa LDR (Loan to Deposit ratio) berpengaruh positif
dan signifikan terhadap return saham. Hal ini tidak sejalan dengan penelitian (Hakim and
Martono, 2019) yang menyatakan bahwa Loan to Deposit Ratio tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut
H; : Loan to Deposit Ratio diduga berpengaruh terhadap Return Saham.

2. Pengaruh Net Profit Margin terhadap Return Saham

Menurut (Kusmayadi, Rahman and Abdullah, 2018) yang menyatakan bahwa Net Profit
Marginsecara parsial Net Profit Margin berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.
Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut

H, : Net Profit Margin diduga berpengaruh terhadap Return Saham.

3. Pengaruh Return on Equity terhadap Return saham
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Menurut (Hapsoro, Wicaksono and Primaretka, 2020) secara parsial Return on Equity
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut
Hs : Return on Equity diduga berpengaruh terhadap return saham.

4. Pengaruh Loan to Deposit Ratio, Net Profit Margin, dan Return on Equity terhadap
return saham

Menurut (Intariani, Putu and Suryantini, 2020) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh
positif tetapi tidak signifikan terhadap return saham, sedangkan profitabilitas berpengaruh positif
dan signifikan terhadap return saham bank.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
H, : Loan to Deposit Ratio, Net Profit Margin, dan Return on Equity diduga berpengaruh
terhadap return saham.

5. Pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi hubungan antara Loan To Deposit Ratio
terhadap Return Saham

Menurut (Osundina and Kemisola, 2016) yang menyatakan bahwa nilai tukar berpengaruh
negatif signifikan terhadap likuiditas bank dengan menggunakan LDR sebagai pengukur

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut

Hs : Nilai Tukar diduga dapat memoderasi hubungan antara pengaruh Loan To Deposit Ratio
terhadap return saham.

6. Pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi hubungan antara Net Profit Margin terhadap
Return Saham

Menurut (Turilara, Isynuwardhana and Lestari, 2019) yang menyatakan bahwa secara simultan
nilai tukar dan inflasi berpengaruh terhadap profitabilitas (NPM). Secara parsial nilai tukar
berpengaruh signifikan dengan arah negatif terhadap profitabilitas.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut

Hs : Nilai Tukar diduga dapat memoderasi hubungan antara pengaruh Net Profit Margin terhadap
return saham.

7. Pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi hubungan antara Return On Equity terhadap
Return Saham

Menurut (Lagat and Nyandema, 2016) nilai tukar memiliki koefisien positif terhadap ROCE dan
ROE bank komersial di Kenya. Penelitian ini menggambarkan peningkatan di ROCE dalam ROE
komersial bank yang terdaftar di Bursa Efek Nairobi Kenya. Dan hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa nilai tukar mata uang asing berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan
di Kenya.


https://doi.org/10.30656/jkk.v1i2.4002

Jurnal Keuangan dan Perbankan (KEBAN)

Vol.1 No.2(Januari-juni) 2022.Hal.1-20
https://doi.org/10.30656/jkk.v1i2.4002

ISSN 2808-6430 (Online)

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut

H- : Nilai Tukar diduga dapat memoderasi hubungan antara pengaruh Return On Equity terhadap
return saham.

I1l. METODE PENELITIAN

Peneliti menggunakan metode kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian yang
berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel
tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian, analisis data bersifat
kuantitatif/statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan (Sugiyono,
2016:2).

Menurut (Sugiyono, 2016:80) Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas :
obyek/subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti
untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. Berdasarkan populasi di atas, diharapkan
obyek penelitian dapat mempresentasikan hasil penelitian yang lebih akurat melalui perluasan
obyek penelitian.

Menurut (Sugiyono, 2016:81) sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimliki
oleh populasi tersebut. Teknik penentuan sampel yang digunakan adalah dengan menggunakan
teknik sampling purposive yaitu teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu
(Sugiyono, 2016:84-85). Lalu peneliti menggunakan teknik cluster sampling (area sampling)
yaitu teknik sampling daerah digunakan untuk menentukan sampel bila obyek yang akan diteliti
atau sumber data sangat luas, pengambilan sampel berdasarkan daerah populasi yang telah
ditetapkan (Sugiyono, 2016:84-85). Diperoleh data sampel perbankan yang diteliti sebanyak 10
bank yang terdaftar di Bursa Efek Asia Tenggara dengan masa pengamatan data penelitian dari
tahun 2012-2019 atau selama 8 tahun maka didapatkan data penelitian sebanyak 80 data sampel.
Tabel 1.
Daftar Perusahaan Sampel Penelitian Subsektor Perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Asia Tenggara 2012 — 2019

No MREIEVARE et Nama Perusahaan
Tenggara Perusahaan

1 AFIN Affin Bank Berhad
2 Malaysia CIMB CIMB Bank Berhad
3 MBBM Malayan Banking Berhad
4 HLBB Hong Leong Bank Berhad
5 Singapura DBSM DBS Bank LTD Singapore
6 UOBH United Overseas Bank Limited
7 KBANK Kasikornbank
8 Thailand BBL Bank bangkok
9 TISCO TISKO Bank
10 Indonesia BBTN Bank Tabungan Negara
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Variabel independen atau variabel bebas yaitu Loan To Deposit ratio,Net Profit margin, dan
Return On Equity. Variabel dependen atau variabel terikat yaitu Return Saham, dan variabel
moderator dalam penelitian ini yaitu Nilai Tukar. Teknik pengumpulan data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah teknik dokumentasi, studi kepustakaan, riset internet dengan
menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan. Adapun teknik analisis yang digunakan
yaitu analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, moderated regression analysis (MRA),
koefisien determinasi, regresi linier berganda, uji parsial (uji t), dan uji simultan (uji f).

IV.HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil penelitian ini dapat diketahui berdasarkan beberapa pengujian diantaranya :

Statistik Deskriptif
Tabel 2 Hasil Pengujian Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics
M Range | Minimum | Maximum Mean Std. Deviation | Variance
Statistic | Stafistic | Stafistic | Stafistic | Statistic | Std Error Statistic Statistic

Loan to Deposit Ratio B0 39,20 7430 11350 | 89,5620 93804 B,36009 70,384
Met Prafit Margin BO | 10314 -24 50 7869 | 344320 | 215066 1823610 370,028
Return On Equity B0 3316 1,00 3416 | 13,6113 J163: 640687 41,048
Return Saham B0 1,45 -40 108 0587 0271 24338 059
Milai Tukar BO | 126378 122 | 126500 | 27,3283 | 1573274 14071788 | 19801520
Yalid M (listwise) B0

Berdasarkan tabel 2 diatas, penjelasan mengenai hasil pengujian statistik deskriptif diuraikan
sebagai berikut:

(1) oan To Deposit ratio nilai minimum variabel sebesar 74,30. Nilai maximum sebesar 113,50.
Nilai mean sebesar 89,5620 dan nilai standar deviasi sebesar 08,39009.

(2) Net Profit Margin nilai minimum sebesar -24,50. Nilai maximum sebesar 78,69. Nilai mean
sebesar 34,4320 dan nilai standar deviasi sebesar 19,23610.

(3) Return On Eqity nilai minimum sebesar 01,00. Nilai maximum sebesar 34,16. Nilai mean
sebesar 13,6113 dan nilai standar deviasi sebesar 06,40687.

(4) Return Saham nilai minimum sebesar -0,40. Nilai maximum sebesar 01,05. Nilai mean
sebesar 0,0587 dan nilai standar deviasi sebesar 0,24338.

(5) Nilai Tukar nilai minimum sebesar 1,22. Nilai maximum 1265,00. Nilai mean Nilai Tukar
sebesar 27,3283 dan nilai standar deviasi sebesar 140,71788.
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Uji Asumsi Klasik
1. Uji Normalitas
Tabel 3 Uji Normalitas
One Sampel Kolgomorov Smirnov

Ons Sampls Kolmogorow Smilrmow Test

Lin=tandsardis
wid [ 2msiediml

] a3
i

Harmal Parameters " Mz ain onononn
Bld, Dwvimbion 1 AG1IATAAS
Meas L Loxlrsarrie [I00Tearmar s Aba oLl oAy
MPraxitive 054
I g vt ooy

Kolmaogorov-2milrmov 7 JEE
Ay, Sla, €2 talled) RTET]
a. Test dlstribution Is Marmal,
B CCaloulEtbesd frorm dal=

Dari uji normalitas one sampel KS dapat disimpulkan bahwa model regresi memenuhi asumsi
normalitas, hal ini terlihat bahwa hasil pengujian statistic one sampel kolgomorov smirnov
dengan nilai asymp sig. (2-talled) sebesar 0,821> 0,05

Inetoarem

Dwpemrdard Vaitalels Lo mm

gy

Pada uji normalitas dengan grafik histogram dan P-plot diatas menunjukkan bahwa uji normalitas
terpenuhi terlihat dari grafik yang membentuk lonceng dan mengikuti garis diagonalnya

Normml - Flot of Regression Stundurdized Residuss
Dependent Varinbie: Ln_RoS

Expreted Cun Prsh

=

o

~—

Onssived Cum Pron

Gambar 3 Uji Normalitas P-Plot

Pada grafik P-Plot titik-titik terlihat mengikuti dan berada di sekitar garis diagonal ini berarti data
berdistribusi normal.
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2. Uji Autokorelasi
Tabel 4 Uji Autokorelasi

Model Summaryb

Adjusted R Stad. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 4317 186 122 1,19658 1,244

a. Pradictors: (Constant), Ln_ROE, Ln_MFPM, Loan to Deposit Ratio
b. Dependentvariable: Ln_RS

Hasil Uji Autokorelasi menunjukkan nilai durbin watson (DW) sebesar 1,244 yang menunjukkan
bahwa bahwa nilai DW berada di antara 0 dan dl ( 0 < 1,244 < 1,6617) artinya tidak ada
autokorelasi positif atau Ho ditolak, Ha diterima.

3. Uji Heteroskedastisitas

Rapenien Pumemind Proa

Gambar 4 Uji Heteroskedastisitas

Dari gambar uji heteroskedastisitas menunjukkan bahwa data menyebar baik di atas maupun di
bawabh titik 0 dan tidak membentuk pola tertentu. Dengan demikian model regresi yang diajukan
dalam penelitian ini tidak terjadi gejala heteroskedastisitas.
4. Uji Multikolinearitas

Tabel 5 Uji Multikolinearitas

Coetficiests”

Standardized
-

nstandardoad Coafficianis Cosficlants Collingarity S3avsdcs
Y {

Nogal 8 5% Eror Beta 1 3lg Tolerance vIF

1 (Constant) £ 709 4 008 1 696 09s

Loan to Daposs Ratio (eal:} 037 058 218 exs 145 2,806
Ln_eM 133 541 040 245 807 S69 1.758
Ln_ROE 1.378 (4:1 408 2018 0% %33 1,876

a. Dependent Varable: Ln_RS

Dari tabel uji multikolinearitas dapat disimpulkan bahwa hasillnya terpenuhi karena setiap
variabel memiliki nilai tolerance lebih besar >0,10 dan nilai VIF yang dibawah <10. Artinya,
tidak terjadi multikolinearitas antar variabel independen dalam model regresi, sehingga data baik
digunakan dalam model regresi.

Uji Hipotesis
Uji Koefisien Determinasi (R?)
Tabel 6 Hasil Koefisien Determinasi (R?)

10


https://doi.org/10.30656/jkk.v1i2.4002

Jurnal Keuangan dan Perbankan (KEBAN)

Vol.1 No.2(Januari-juni) 2022.Hal.1-20
https://doi.org/10.30656/jkk.v1i2.4002

ISSN 2808-6430 (Online)

Model Summar}aIb

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 43179 186 122 1,19658

a. Predictors: (Constant), Ln_ROCOE, Ln_KFM, Loan to
Deposit Ratio

b. Dependentvariable: Ln_RS

Berdasarkan tabel 6 diatas bahwa Nilai ini menunjukkan bahwa 12,2% dari variasi nilai
pendapatan yang dapat dijelaskan oleh nilai Loan to Deposit Ratio,Net Profit Margin, danReturn
On Equity sedangkan sisanya sebesar 87,8% dijelaskan oleh variabel-variabel lain diluar
penelitian ini yang tidak termasuk dalam model regresi sepertiCash Turnover, Total Asset
Turnover, Debt to Asset Ratio, Net Interest Margin, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan
lain-lain.

Analisis Regresi Berganda
Tabel 7 Hasil Analisis Regresi Berganda

CooMcionts™

Standardized
Linstandardized Cosflicisnts CosfMolsnts
Moclal 5] Sitel, Erroi Fata t Sl
q (Canstant 3,455 2,205 1,506 FET]
Capital Adaguacy Ratio Bal=1=] ,o3g 256 2,533 a1 3
Loan to Deposit Ratio 020 anv - 24 -2 AGE ans
Firm Sise za8 EER: zE4 2,811 011

a, DapandantVariabla Ratuim On Assal

Sumber : Hasil olah data IBM SPPS V21

Berdasarkan tabel 7 diatas, maka dapat disusun persamaan regresinya:
Y =-6,799 + 0,008 LDR + 0,133Ln_NPM + 1,375Ln_ROEe

Dari persamaan regresi yang telah disusun diatas, dapat diinterprestasikan sebagai berikut :

(1) Nilai B0 atau konstanta sebesar -6,799 menunjukkan bahwa apabila variabel independen
bernilai nol (0) atau ditiadakan, maka Return Saham adalah sebesar -6,799. (2) Koefisien Loan to
Deposit Ratio (LDR) sebesar 0,008 menunjukan bahwa setiap penambahan Loan to Deposit
Ratio(LDR) sebesar satu satuan, maka akan diikuti oleh penurunan Return Saham sebesar 0,008.
(3) Koefisien Net Profit Margin(NPM) sebesar 0,133 menunjukkan bahwa setiap penambahan
Net Profit Margin(NPM) sebesar satu satuan, maka akan diikuti oleh kenaikan nilai Return
Saham sebesar 0,133. (4) Koefisien Return On Equity(ROE) sebesar1,375 menunjukkan bahwa
setiap penambahan Return On Equity(ROE)sebesar satu satuan, maka akan diikuti oleh kenaikan
nilai Return Saham sebesar 1,375.

Uji Signifikansi Parsial (Uji-t)
Tabel 8 hasil Uji Signifikansi Parsial (Uji-t)

T
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Hasil uji t menunjukkan bahwa nilai t hitung lebih kecil dari t tabel pada hipotesis 1, 2 dan 3
(0,218; 0,245 dan 2,019 <2, 02439) dan nilai signifikansinya lebih besar dari 0,05 (0,828 ; 0,807
dan 0,051 > 0,05) Artinya hipotesis 1, 2 dan 3 tidak diterima/ tidak didukung.

Uji Signifikansi Simultan (Uji F)
Tabel 9 Hasil Uji F

L0 0 D o

= A B st B oimrs I g
EREL] 3 A.140 EN-T Rl EEr L
El 1A

3E
41

@, Damanceint Yarianhe L e

b, Predictors: (Constanty, La_ROE, LA_RHPM, Loan to Deposit Ratio

Berdasarkan tabel 9 hasil uji SPSS versi 21 diatas hasil uji F menunjukkan bahwa nilai F hitung
lebih besar dari nilai F tabel yaitu 2,891 > 2,85 dan nilai signifikansinya yang lebih kecil dari

pada 0,05 (0,048 < 0,05). artinya semua variabel LDR, NPM dan ROE berpengaruh secara
simultan terhadap variabel Return Saham.

Uji Moderated Regression Analysis (MRA)

Model 1 (Nilai Tukar diduga dapat memoderasi hubungan antara pengaruh Loan To
Deposit ratio terhadap Return Saham)

Tabel 10. Hasil Regresi Model 1

CoefMlicients”

Standardized
LUnstandardized Coafficiants Coafliciants
| Mol B Std. Errar Bata t Sig.

1 (Constant) -5,4911 2,267 -2,6148 012
Loan to Deposil Ratio 044 027 .2a0 1,630 og
sqri_MT =008 61 -, 006 -,030 76

a. Dependantvariable: Ln_RS
Tabel 11. Hasil MRA 1
Coafficiens™
Standardizod
Linstandardized Coaammelanls Caamelants

Mool B Sid. Errai Bata 1 Sig.

1 (Constanty 2,738 4,711 581 585
Loanto Deposit Ratio JO57 OS5 T 1,038 306
=t T 4,778 2,213 5,570 2,068 046
=1E 054 D206 5,950 Z,068 D45

@ Daepandant Yarnabla: Ln_RS

Dari kedua tabel model 1 diatas didapatkan hasil Pengaruh sqrt_Nilai Tukar (Z) terhadap Return
Saham () pada output pertama (Tidak signifikan) karena nilai sig. 0,975 > 0,05 dan pengaruh
interaksi MRA 1 (sqrt_NT* LDR) pada output kedua signifikan karena nilai sig. 0,045 < 0,05
maka dapat dinyatakan bahwa pada model 1 sqrt_Nilai Tukar (Z)bukan variabel Moderator.
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Model 2 (Nilai Tukar diduga dapat memoderasi hubungan antara pengaruh Net Profit
Margin terhadap Return Saham)

Tabel 12. Hasil Regresi Model 2

CoefMicients™

Standardized
Unstandardized Cosfliclants Coefllclants
Mo el B S, Evron Beia i 1R
1 (Constant) -2.055 1,7a7 =1,144 =l=]s]
Lr_MFR -,058 ATE -,020 - 117 a0
Soii_MNT 120 145 140 B20 AT

@ DependantYarlable: Ln_RS

Tabel 13. Hasil MRA 2

CosiTicisnt=™

Standardizac
Linstandardized CoaMiclenis ComMicisnts

ol el =] Stal. Errol Eata 1 Sig.

1 (oarmtanty 7,643 4,074 1,874 faleie]
LI 1427 1.081 i = 1.2189 Jan
mort_kT ER - T5] 1,724 ERE] 1,504 121
HMZZ -, 711 A EE 2,804 -1,520 137

@, PDepandant Yariablbe) Lo 125

Dari kedua tabel model 2 diatas didapatkan hasil Pengaruh Nilai Tukar (Z) terhadap Return
Saham () pada output pertama (tidak signifikan) karena nilai sig. 0,417 > 0,05 dan pengaruh
interaksi MRA2( sqrt_NT * Ln_NPM) pada output kedua tidak signifikan karena nilai sig. 0,137
> 0,05 maka dapat dinyatakan bahwa pada model sgrt_Nilai Tukar (Z) bukan variabel
Moderator.

Model 3 (Nilai Tukar diduga dapat memoderasi hubungan antara pengaruh Return On
Equity terhadap Return Saham)

Tabel 14. Hasil Regresi Model 3

Coefficients™
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Maodel B Std. Error Beta 1 Sig.
1 (Constant) -5,638 1,282 -4,398 ,000
Ln_RQE 1,388 A1 412 2,716 010
sqri_NT 012 130 014 091 928

a. Dependent Variahle: Ln_RS
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Tabel 15. Hasil MRA 3

Cosfficients”
Standardized
Unstandardized Coafficients Coafficiants
Mo de| B Std, Error Bata t Slg

1 (Constant) 3,663 2,995 1,223 228
Ln_ROE AR 1,206 A7 481 G226
sift_MT 823 1,150 960 T ATa
#3Z 328 A51 1,077 730 AT0

a. DependantVariable Lo_RS

Dari kedua tabel model 3 diatas didapatkan hasil Pengaruh sqrt_Nilai Tukar terhadap Return
Saham () pada output pertama (tidak signifikan) karena nilai sig. 0,928 > 0,05 dan pengaruh
interaksi MRA3 ( sqrt_NT*Ln_ROE) pada output kedua tidak signifikan karena nilai sig. 0,470
> 0,05 maka dapat dinyatakan bahwa pada model 3 sqrt_Nilai Tukar (Z) bukan variabel
Moderator.

Pembahasan Hasil Analisis Data (Pembuktian Hipotesis)

1. Pengaruh Loan To Deposit ratio terhadap Return Saham ( Hj)

Hipotesis pertama adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh Loan To Deposit ratio (LDR)
terhadap Return Saham Dari tabel 4.8 diperoleh thiwung Sebesar0,218dan nilai tipeiSebesarl,02439.
Nilai signifikansinya adalah0,828yang artinya bahwalLoan To Deposit Ratio (LDR) secara
parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

Loan To Deposit Ratio (LDR) merupakan rasio untuk mengukur komposisi jumlah kredit yang
diberikan dibandingkan dengan jumlah dana masyarakat dan modal sendiri yang digunakan.
Rasio Likuiditasmerupakan salah satu alat untuk mengukur kemampuan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Oleh karena, Rasio Likuiditas Loan To Deposit Ratio di pakai
untuk mengukur suatu perusahaan, ager para investor bias melihat apakah perusahaan tersebut
Likuid. Loan To Deposit Ratio tidak sepenuhnya dapat mempengaruhi Return Saham.

Hal ini berbanding terbalik dengan peneilitian yang dilakukan oleh, vyaitu penelitian
dari(Intariani, Putu and Suryantini, 2020)likuiditas berpengaruh positif tetapi tidak signifikan
terhadap return saham, Menurut (Wang & Lutsey,2014) dalam (Hakim and Martono, 2019) LDR
(Loan to Deposit Ratio) tidak berpengaruh terhadap return saham.

2. Pengaruh Net Profit Margin terhadap Return Saham (H,)

Hipotesis kedua adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh Net Profi margin terhadap
Return Saham. Dari tabel 4.8 diperoleh thiwung Sebesar 0,245dan nilai twane 1,02439. Nilai
signifikannya adalah 0,807 yang artinya bahwa Net Profit Margin secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

Net Profit Margin (NPM) merupakan Rasio Profitabilitas yang dapat mengukur besar kecilnya

laba usaha atau net operating income. Maka hal ini akan mempengaruhi pendapatan yang akan
diterima oleh para pemegang saham.
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Hal ini berbanding terbalik dengan peneilitian yang dilakukan penelitian dari (Kusmayadi,
Rahman and Abdullah, 2018) yang menyatakan bahwa bahwa Net Profit Margin
(NPM)berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.

3. Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham (Hs)

Hipotesis ketiga adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh Return On Equity (ROE)
terhadap Return Saham. Dari tabel 4.8 diperoleh thiung Sebesar 2,019dan nilai tipe 1,02439. Nilai
signifikannya adalah 0,051 yang artinya bahwa Return On Equity (ROE) secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

Return On Equity (ROE)merupakan perhitungan rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dengan menggunakan modal sendiri dan
menghasilkan laba bersih yang tersedia bagi pemilik atau investor. Hal tersebut menunjukkan
bahwa kenaikan atau penurunan pada Return On Equity(ROE) dapat dipengaruhi oleh Return
Saham.Return On Equity(ROE)menjadi bagian yang cukup penting dalam keberlangsungan
perusahaan dalam meningkatkan Return On Equity (ROE).

Hal ini berbanding terbalik dengan peneilitian yang dilakukan oleh, yaitu Menurut (Hapsoro,
Wicaksono and Primaretka, 2020) secara parsial Return on Equity berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Return saham.

4. Pengaruh Loan To Deposit Ratio, Net Profit Margin, dan Return On Equityterhadap
Return Saham (H,)

Hipotesis keempat adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh yang signifikan secara
simultan dari Loan To Deposit Ratio, Net Profit Margin, dan Return On Equity terhadap Return
Saham.Dari tabel 4.9 diperoleh Fyiwng Sebesar 2,891 dan nilai Fune 2,85. Nilai signifikannya
adalah 0,048 yang artinya bahwa Loan To Deposit Ratio, Net Profit Margin, dan Return On
Equitysecara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

Kenaikan atau penurunan pada Return Sahamdapat dipengaruhi oleh nilai Loan To Deposit
Ratio, Net Profit Margin, dan Return On Equity yang menjadi bagian yang cukup penting dalam
keberlangsungan perusahaan dalam meningkatkan Return Saham.

Penelitian ini memiliki hasil penelitian yang sama dengan penelitian sebelumnya, yaitu penelitian
dari(Intariani, Putu and Suryantini, 2020) likuiditas berpengaruh positif tetapi tidak signifikan
terhadap return saham bank, Profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return saham bank.

5. Pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi hubungan antara Loan To Deposit Ratio
terhadap Return Saham (Hs)

Hipotesis kelima adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi
hubungan antara Loan To Deposit Ratio terhadap Return Saham Dari tabel 4.10 dan 4.11
diperoleh nilai signifikannya adalah 0,000 dan 0,975yang artinya bahwa Nilai Tukartidak
memoderasi Loan To Deposit Ratio terhadap Return Saham.
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Nilai Tukar sebagai variabel moderasi dalam hubungan pengaruh Loan To Deposit Ratio
terhadap Return Saham. Jika perusahaan mampu menyalurkan dana atau modalnya dari pihak
ketiga dan mampu membayar kembali kewajiban bank terhadap nasabah, maka pemegang saham
akan beriinvestasi ke perusahaan tersebut . karena semakin rendah angka rasio yang di
tunjukkan, maka semakin tinggi kemampuan likuiditasnya.

Menurut (Osundina and Kemisola, 2016) fluktuasi nilai tukar memiliki pengaruh negatif yang
signifikan terhadap likuiditas bank yang menggunakan LDR sebagai ukurannya.

6. Pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi hubungan antara Net Profit Margin terhadap
Return Saham (Hsg)

Hipotesis keenam adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi
hubungan antara Net Profit Marginterhadap Return Saham Dari tabel 4.12 dan 4.13 diperoleh
nilai signifikannya adalah 0,417 dan 0,317 yang artinya bahwa Nilai Tukar tidakmemoderasi Net
Profit Marginterhadap Return Saham.

Nilai Tukar sebagai variabel moderasi dalam hubungan pengaruh Loan To Deposit Ratio
terhadap Return Saham. Net profit margin digunakan untuk memberi analisis gambaran tentang
stabilitas keuangan perusahaan. Jika perusahaan menghasilkan keuntungan yang lebih besar,
berarti perusahaan tersebut lebih efisien, maka para investor akan menanam sahamnya ke
perusahaan tersebut.

Hal ini berbanding terbalik dengan peneilitian yang dilakukan oleh, yaitu penelitian dari
(Turilara, Isynuwardhana and Lestari, 2019) secara simultan nilai tukar dan inflasi berpengaruh
terhadap Profitabilitas (NPM), secara parsial nilai tukar berpengaruh signifikan dengan arah
negatif terhadap profitabilitas.

7. Pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi hubungan antara Return On Equity terhadap
Return Saham

Hipotesis keenam adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh Nilai Tukar dapat memoderasi
hubungan antara Return On Equity terhadapRetrun SahamDari tabel 4.14 dan 4.15 diperoleh
Nilai signifikannya adalah 0,928 dan 0,470 yang artinya bahwa Nilai Tukartidak memoderasi
Return On Equityterhadap Return Saham.

Nilai Tukar sebagai variabel moderasi dalam pengaruh Return On EqutyTeerhadap Return
Saham, Return On Equtydigunakan untuk mengukur kemampuan suatu badan usaha dalam
menghasilkan laba dengan modal ekuitas yang diinvestasikan pemegang saham. Oleh karena itu
pemegang saham sering kali menggunakan Return On Equity dalam membandingkan dua atau
lebih perusahaan atas peluang atas investasi yang baik. Jika nilai perusahaan semakin tinggi
maka para investor akan tertarik untuk menanamkan modalnya ke perusahaan tersebut.

Hal ini berbanding terbalik dengan peneilitian yang dilakukan oleh, yaitu penelitian dari(Lagat
and Nyandema, 2016) nilai tukar mata uang asing berpengaruh positif kuat terhadap kinerja
keuangan bank dan nilai tukar yang berfluktuasi dan tidak stabil dapat berkontribusi pada
pertumbuhan profitabilitas bank. Menurut (Asry, 2020) Arus kas tidak berpengaruh signifikan
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terhadap saham return, sedangkan variabel ROE dan size berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

V. KESIMPULAN DAN IMPLIKASI KEBIJAKAN

Berdasarkan pembahasan hasil penelitian yang telah diuraikan, dapat disimpulkan bahwa : Loan
To Deposit Ratio (LDR) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham pada
subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Asia Tenggara, Net Profit Margin (NPM)
secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham pada subsektor perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Asia Tenggara, Return On Equity (ROE)secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham pada subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Asia Tenggara.Capital Adequacy Ratio (CAR), Loan to Deposit Ratio (LDR) dan Firm Size
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return On Asset (ROA) pada Sub Sektor
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Asia Tenggara, Loan To Deposit Ratio (LDR), Net Profit
Margin (NPM), dan Return On Equity (ROE) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham pada subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Asia Tenggara, Nilai Tukar
tidak memoderasi Loan To Deposit Ratio (LDR) terhadap Return Saham pada subsektor
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Asia Tenggara, Nilai Tukar tidak memoderasiNet Profit
Margin (NPM) terhadap Return Saham, nilai tukar tidak memoderasi Return On Equity (ROE)
terhadap Return Sahampada subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Asia Tenggara.
Sedangkan sarannya yaitu bagi peneliti selanjutnya melakukan penelitian sejenisnya diharapkan
dapat menambahkan atau mengganti variabel lain yang lebih memungkinkan dapat berpengaruh
terhadap variabel Return Sahamdan diharapkan dapat meneliti subsektor lainnya selain
perusahaan subsektor perbankan, agar hasil penelitian yang diperoleh lebih mencerminkan
keadaan di Bursa Efek Asia Tenggara secara lebih rinci dan sebenarnya, bagi investor selanjutnya
melakukan investasi, hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan pertimbangkan
pengambilan keputusan investasi. Untuk para investor sebelum melakukan investasi sebaiknya
melihat laporan keuangan terlebih dahulu dan melihat keuntungan perusahaan yang didapat setiap
tahunnya serta harga sahamnya. Sehingga jika investor ingin menanamkan modalnya tidak rugi
dan akan mendapatkan keuntungan, bagi penelii selanjutnya diharapkan dapat meneliti dengan
menggunakan variabel yang berbeda yang dapat mempengaruhi Return Saham. Atau juga bisa
menggunakan perusahaan lain selain perusahaan Perbankan
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